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COYUNTURA ECONOMICA

La marcha de la economia global el 2023 presenta en el primer frimestre signos de mejoria en
base a una recuperacién del crecimiento en China, por efecto del levantamiento de la politica
COVID 0,y por otra parte debido a la baja de los precios de la energia, factor que contribuiria
al control inflacionario. Sin embargo, transcurrido el tercer trimestre las expectativas de
recuperacion econdmica se visualizan mds moderadas. Las consecuencias de las politicas
monetarias restrictivas, orientadas al control de la inflacidn, repercuten en el crecimiento en
las diversas economias, se manifiesta una baja en la confianza de las empresas y los
consumidores, y la recuperacién de China tiende a decrecer.

Las dltimas proyecciones de la OECD, informadas en septiembre (OECD, 2023) apuntan a un
crecimiento del PIB mundial de 3,0 %, para el 2023 y de 2,7% en el afio 2024. Le previsién del
2023 representa una desaceleracion de la economia respecto al 2022, afio en que la economia
global crecié en un 3,3%. Sin embargo, esta prediccion representa un leve ajuste al alza en
relacion a la proyeccién de junio del presente afio, incrementdndola en 0,3 puntos porcentuales.
En el caso del afio 2024, la nueva prediccién ajusta el crecimiento a la baja en -0,2 puntos
porcentuales respecto a la de junio.

En relacién a China, principal socio comercial del sector forestal chileno, las expectativas se
reducen desde un 5,4%, informado en junio, a 5,1% para el afio 2023. Para el 2024 el ajuste es
desde el 5,1% a un modesto 4,6%. EEUU, segundo socio comercial para el sector y principal
destino de productos forestales elaborados, se estima creceria en 2,2% y 1,3% en el 2023 y
2024, respectivamente, mejorando en ambos casos las proyecciones previas en 0,6 y 0,3 puntos
porcentuales. La variacion proyectada del PIB para la eurozona apunta a un crecimiento de
0,6% el 2023, con un aumento a 1,1% para el 2024, ajustando a la baja en ambos casos los
pronésticos de junio, en -0,3 y -0,4 puntos, respectivamente. En el caso de los otros socios
comerciales relevantes para el sector forestal las expectativas para el 2023 y 2024 son las
siguientes: Corea del Sur 1,8% y 2,1%; México 3,3%y 2,5%; y Japén 1,8% y 1,0% (OECD, 2023,
ver grdfico pdgina 7).

La evolucién de la economia en China se desarrolla con crecientes niveles de incertidumbre,
luego de un impulso transitoria provocado por el levantamiento de restricciones sanitarias, los
datos del segundo trimestre manifiestan una desaceleracién mds severa que la esperada. La
compleja tensidn estructural del mercado inmobiliario, el deterioro de la confianza de hogares
y empresas, el debilitamiento de la demanda interna, la recuperacion del consumo mundial de
servicios en desmedro de la demanda de bienes y el alto nivel de endeudamiento de empresas
y gobiernos locales, son factores que interactian en un escenario en el que el marco de accién
para politicas publicas expansivas se ha tornado mds estrecho.
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La inflacion en EEUV, después de haber marcado su mdximo nivel en cuatro décadas, se logré
bajar en el dltimo afio desde un 9,1% a un 3% en junio del 2023. Comparado con los otros
integrantes del Grupo de los Siete, EEUU es la economia donde se reduce en forma mds rdpida
el costo de la vida, después de haber registrado un récord histérico. Por una parte, esta
reduccion se explica por el rol de los precios de la energia, en consideracion a su menor
dependencia energética de Rusia, en relacién a los paises europeos. Sin embargo, es la agresiva
politica monetaria asumida por la FED, consistente en una sucesiva, prolongada y profunda alza
de tasas de interés para controlar la escalada de precios. Un factor que ha contribuido a la
disminucion del alto costo de la vida en EE.UU. es la normalizacidon de la oferta de bienes
disponibles en el comercio, luego de los efectos que provocé la pandemia de COVID en las
cadenas de suministro en la denominada “crisis de contenedores” con precios de transporte
maritimo elevados a niveles histéricos, los problemas de oferta de bienes comenzaron a
solucionarse, controlando a la vez la demanda por la via de las tasas de interés. Las proyecciones
apuntaban a que, con un agresivo incremento de las tasas de interés, se afectaria severamente
el crecimiento econdmico y el desempleo. Sin embargo, el empleo sigue vigoroso y no se aprecian
mayores riesgos de una recesion en el corto plazo. (Barria, 2023)

La disminucién de la inflacién se ha transformado en un objetivo global, pero con divergencias
entre las estrategias para su control en las diversas economias. La politica monetaria en algunos
paises estd siendo menos contractiva, principalmente en las economias emergentes, dando inicio
a procesos de bajas moderadas de las tasas de interés. En otros casos, se presenta una
restriccién mds prolongada que lo anticipado, en particular en los paises desarrollados. Esta
diferencia en los ajustes de las tasas de interés ha traido como consecuencia una devaluacién
monetaria en varias economias emergentes, como es el caso de Chile. (ver grdfico pdgina 10).
De acuerdo a la OCDE, la inflacidn general a nivel mundial esta disminuyendo, pero la inflacién
subyacente se mantiene en forma persistente en muchas economias. Se estima que la inflacion
se ird reduciendo entre el 2023 y el 2024, pero a niveles inferiores a las metas definidas por
los bancos centrales de la mayoria de las economias.

En relacion a los sectores inmobiliarios y de la construccion, de alta relevancia como
reactivadores de la economia, la mayoria de los paises desarrolladas registran una severa
reduccién del volumen de transacciones y préstamos para compra de vivienda, lo que se traduce
en una mayor debilidad de los mercados inmobiliarios. En los EEUU, Reino Unido y la zona del
euro estas caidas son comparables, en términos porcentuales, a las observadas en el momento
de la crisis financiera mundial.

Las proyecciones del comercio mundial, de acuerdo a la Organizacién Mundial de Comercio
(WTO, 2023a), apuntan a un incremento del 1,7% del volumen de mercancias para el afio 2023,
lo que representa una desaceleracidn, en relacion al alza de 2,7% alcanzada el 2022. Para el
2024 se espera un aumento del 3,2%. La estimacion de este leve crecimiento para el 2023,
responde al alto nivel de inflacidn y a las alzas en las tasas de interés, factores que reducirdn
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el crecimiento y la demanda de bienes comercializados en las principales economias. En reciente
reporte de la OMC (WTO, 2023b) se destaca que, si bien en las Ultimas siete décadas las
economias del mundo han estado abriendo sus mercados, reconociendo el valor de la
interdependencia y la cooperacién, se presentan actualmente amenazas de debilitamiento de
esta vision destacando una serie de riesgos inherentes a un mundo globalizado. Este riesgo, de
que se transite hacia un mundo mds fragmentado y menos globalizado, se ha fortalecido por la
ocurrencia de eventos como la crisis financiera de 2008-2009, la pandemia del COVID 19y la
guerra de Ucrania. Con el objeto de revitalizar la funcién del comercio global, esta organizacidn
acufia el concepto de “"Reglobalizacion”, reconociendo la necesidad de dar respuestas a nuevos
desafios, las que deben ir acompaiiadas de politicas internas apropiadas. Entre los nuevos
desafios destacan: la reduccion de los costos del comercio, acuerdos tendientes a la
diversificacién de las cadenas de valor mundiales, acuerdos sobre bienes y servicios
ambientales y acuerdos sobre prdcticas perjudiciales para el medio ambiente entre otros
temas.

En relacidn a la situacion de la economia en Chile, el Banco Central en su Ultimo Informe de
Politica Monetaria del mes de septiembre (BCCh, 2023), pronostica que la actividad econdmica
crecerd el presente afio en un margen de entre -0,5% y 0,0%, realizando un ajuste levemente
a la baja en relacién al pronosticado en IPOM de junio, prevision que ya se habia rebajado con
respecto a la de abril. Para los afios 2024 y 2025 se esperan rangos de expansién del PIB de
1,25a2,25% y de 2,0 a 3,0%, respectivamente (BCCh, 2023).

La inflacion total, se pronostica continuard disminuyendo cerrando el afio con un 4,3% para
converger a la meta del 3% en el segundo trimestre del 2024. Las expectativas para la inflacion
subyacente apuntan a terminar el 2023 con un 6,3%, alcanzando el 3,0% a comienzos del 2025.
La evolucién de la inflacion ha permitido que el Consejo de Politica Monetaria del BC, decida
adoptar una rebaja de la Tasa de Politica Monetaria (TPM), en 175 puntos base desde el mes
de julio fijandola en 9,5%.

El consumo privado, luego de una severa contraccién en el primer trimestre, ha moderado su
reduccién durante el segundo trimestre. Indicadores parciales del tercer trimestre, como las
ventas del comercio detallista y las importaciones, confirman la tendencia hacia un
comportamiento mds estable.

Entre las medidas anunciadas por el ministro de hacienda, en el marco de la Ley de Presupuestos
2024, se incluye un proyecto para incentivar la compra de viviendas, por la via de modificaciones
en el impuesto a la renta, con el objetivo de destrabar la venta de un stock de 50.000 unidades
no vendidas, permitiendo la reactivacion de la construccion de nuevas unidades. Esta iniciativa,
podria tener un impacto en dmbito de la construccion, principal sector demandante de
productos forestales en el mercado interno. De acuerdo a la Cdmara Chilena de la Construccidn,
estamedida va en la linea de contribuir a reactivar el sector, dando salida a parte de las 113.000
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unidades de viviendas que se encuentran actualmente en stock, la cifra mds alta desde que se
tiene registro (DF, 2023)
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Proyecciones de Crecimiento del PIB de Chile
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indice de Precios al Consumidor en Chile
base promedio = 2018

Fuente: Banco Central de Chile Agosto
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Tipos de Cambio Observado

Fuente: Banco Central de Chile
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EXPORTACIONES FORESTALES CHILENAS
Enero-Julio de 2023

Las exportaciones forestales del mes de julio rompen la fuerte tendencia a la baja que venia
registrdndose, pero solo alcanzan un valor de US$ 402,2 millones, 2,7% superior al mes
anterior. Con esto, el resultado de los siete primeros meses del afio arroja una caida de -20,7%
respecto de igual periodo del afio anterior, con un monto total exportado de US$ 3.172 millones.
Esta evolucién tan negativa, responde a una baja generalizada de la demanda por productos
forestales, puesto que se constata que de los 20 principales productos que exporta el sector
forestal, que representan el 80% del monto total exportado, 11 registraron bajas superiores a
-20% en el volumen de los envios y otfros cinco también disminuyeron, pero en forma mds
moderada. A esto se ha sumado una disminucién, también generalizada, en los precios de los
principales productos, aunque los precios de las pulpas blanqueadas, particularmente la pulpa
de eucalipto, muestran un leve crecimiento en el periodo.

Evolucion mensual de las exportaciones forestales
700

600

0 |“‘||“|I|‘ ‘|||||||“|| ‘|“‘|l

efmamjjasondefmamjjasondefmamjjasondefmamjjasondefmamij,]
2019 2020 2021 2022 2023

USS millones

5

o
=]

4

o
S

3

o
S

2|

o
<]

1

o
S

Los origenes de la baja en la demanda por productos forestales son varios. Se destaca en
primer lugar, el débil comportamiento de la economia en los principales socios comerciales del
sector forestal chileno y, en general, en la economia mundial, con cifras que las instituciones
financieras han debido rectificar a la baja en mds de una ocasion durante el presente afio. Por
otra parte, el comercio forestal se ha visto afectado por la invasion de Ucrania, principalmente
por disminuciones en la produccién de Rusia y por desvios de sus exportaciones, gran oferente
de madera y sus productos al occidente europeo, donde ahora no son recibidos. Esto ha
significado una mayor oferta para Asia, pero al mismo tiempo los precios se han deteriorado.

En EE UV, en tanto, el nimero de viviendas que comienzan a construirse disminuyé desde 1,9
millones a 1,4 millones en el 2022, y durante los siete primeros meses del presente afio, no ha
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consolidado un avance significativo, logrando solo en el mes de agosto un repunte a 1,54 millones
de unidades. Con esto, se volvié a los niveles pre pandemia, lo que no debe Ilamar la atencién si
se considera que gran parte de la reactivacién de los dltimos afios se debié a las ayudas
estatales que tenian por objeto principal mantener los niveles de empleo, pero que se
terminaron con el fin de la pandemia y con la estela de inflacidn que dejé en la mayor parte de
las economias del mundo, la cual ha sido bien controlada por la Reserva Federal de EE UU, con
una politica muy agresiva de alzas en las tasas de interés.

Mds aln, varias economias del mundo se han visto alteradas por problemas relacionados con el
cambio climdtico, lo que también ha repercutido negativamente en los niveles de actividad. En
efecto, en Europa se ha declarado que el Ultimo verano ha sido el mds caluroso desde que se
tiene registros, con incendios forestales devastadores e inundaciones provocadas por lluvias
torrenciales, tifones y tormentas que no tenian precedentes. Estos fendmenos también
tuvieron lugar en amplios sectores del sur de China y en la regién de Akita en Japén, donde
hubo dafios a las tierras forestales y a la industria evaluados en varios millones de yenes. Por
su parte, en Canada los incendios forestales continuaron devastando extensas superficies de
bosques y en EEUU las lluvias torrenciales inundaron hasta la ciudad de Nueva York.

En el caso de las pulpas, hay otro fendmeno a sefialar que ya se venia mencionando en el mercado.
Durante el presente afio la capacidad instalada de pulpa se incrementard en unos 5,5 millones
de toneladas, principalmente por los nuevos proyectos en Brasil, Chile, Uruguay y Finlandia,
pero ademds hay otfros proyectos programados para los préximos dos afios en Brasil y Paraguay.
Este enorme aumento de la oferta, indudablemente generard cambios en el mercado,
estimdndose que en el corto plazo puede haber un detrimento de los precios. Para los
productores chilenos, lo mds importante es lo que pase en China, puesto que a este mercado se
destina el 80% de las exportaciones de pulpa blanqueada de pino radiata, casi el 50% de las
exportaciones de pulpa blanqueada de eucalipto, el 78% de los envios de pulpa textil de la misma
especie y el 55% de los envios de pulpa cruda de pino radiata.

En el ranking de los 20 principales mercados de las exportaciones forestales, solo cuatro paises
registraron aumentos en el monto exportado: Italia (6,6%) por mayores compras de cartulinas
multicapas y pulpa blanqueada de eucalipto; Guatemala (21,6%) por aumentos en pulpas
blanqueadas, papeles, madera aserrada y tableros; Espafia (19,2%) también por aumentos en
pulpas blanqueadas, cartulinas multicapas y madera aserrada y Brasil (75,4%)
fundamentalmente por mayores compras de cartulinas multicapas y pulpa blanqueada de pino
radiata.

En el ranking de los principales exportadores destacaron cinco empresas con aumentos en sus
ventas al exterior: Anchile (34,9%), Forestal del Sur (22,7%), Papeles Cordillera (310,9%),
Trans Pacific Fibre (8,4%) y Forestal Rio Claro (232,9%). Las dos primeras y Trans Pacific
Fibre aumentaron sus envios de astillas sin corteza, mientras que las exportaciones de Papeles
Cordillera crecieron significativamente en envases y papeles para acanalar y Forestal Rio Claro

aumenté sus envios de postes impregnados de pino radiata.
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Principales destinos de las exportaciones Principales exportadores forestales.
forestales. Enero-Julio 2023 Enero-Julio 2023
CHINA (-7,0%) [N 32,0% Cel. Arauco y Const. (-16,4%) | N NN 23.2%
EEUU (-37,3%) I 198% cmpc celulosa (-9,7%) [ NI 1s.6%
MEXICO (-1,4%) [ 7,0% Maderas Arauco (-44,5%) [ NN 15.1%
COREA (-9,0%) M 4,7% cartulinas cMPC (-8,1%) [l 7.4%
JAPON (-21,4) [l 4,5% CMPC Maderas (-18,5%) [l 6,4%
PERU (-28,1%) Il 2.8% Masisa (-18,7%) [l 4,1%
TAIWAN (-22,7%) B 2,4% Promasa (-24,2%) | 1,7%
cOLOMBIA (-20,9%) W 2,0% Anchile (34,9%) | 1,1%
ITAUA (6,6%) W 1,8% Masonite (-12,7%) | 1,0%
HOLANDA (-38,3%) [ 1,8% For. del sur (22,7%) | 1,0%
GUATEMALA (21,6%) I 1,5% Cons. Maderero (-22,6%)' 1,0%
ARGENTINA -(5,6%) [ 1,5% Eagon Lautaro (-23,1%) | 0,8%
TAILANDIA (-27,9%) I 1,4% Foraction Chili (-28,2%) | 0,8%
VIETNAM (-25,7%) | 1,4% Comaco (-11,7%) | 0,7%
AUSTRALIA (-36,6%) I 1,2% Papeles Cordillera (310,9%) I 0,6%
COSTA RICA (-33,1%) I 1,0% Trans Pacific Fibre (8,4%) | 0,5%
ESPANA (19,2%) | 0,9% Tulsa (-3,3%) | 0,5%
BRASIL (75,4%) I 0,9% Block & Cutstock (-19,3%) | 0,5%
INDIA (-59,6%) | 0,8% For. Rio Claro (232,9%) | 0,4%
ALEMANIA (-32,5%) | 0,7% Ritrama (-7,1%) | 0,4%
)

otros (-30,1%) [ 9.1%

NOTA: la cifra entre paréntesis corresponde a la variacion
enero-julio 2023, respecto de enero-julio 2022

OTROS (-30,3%) [ 8.1%

NOTA: la cifra entre paréntesis corresponde a la variacion

enero-julio 2023, respecto de enero-julio 2022
Entre los principales productos, tfambién solo cinco aumentaron sus exportaciones. El mayor
incremento fue para las astillas de Eucalyptus nitens, cuyo monto exportado crecié un 30,5%
como resultado del efecto combinado de crecimientos de 14% en el volumen'y 14,5% en el precio
medio del periodo. Le siguen las cartulinas estucadas que crecieron un 10% en valor, pero solo
por efecto del aumento de 15,3% en el precio, puesto que el volumen bajo en -4,6%. A
continuacién, se ubica el crecimiento de 7,7% en el valor exportado de pulpa blanqueada de
eucalipto, con mayor volumen (1,3%) y precio (6,3%). Por Ultimo, cabe sefialar los modestos
incrementos alcanzados por los envios de tableros MDF (4,6%) y de caras de puertas moldeadas

(1,4%), ambos de pino radiata.

Tres productos experimentaron bajas superiores a 50% en el monto exportado, como resultado
de grandes disminuciones en el volumen de los envios mds que por la caida en los precios. Estos
productos son: pulpa cruda de pino radiata, con -55,3%; molduras de MDF con -52,6% y madera

cepillada de pino radiata con -50,7%.

Los productos que registraron las mayores caidas en los volimenes exportados fueron: pulpa
cruda -49,6%, molduras MDF -48,6%, papel kraft para sacos y bolsas -37,9% y molduras de
madera -34,8%. Las mayores bajas en los precios medios del periodo se dieron en: madera
aserrada -25,8%, madera cepillada -25,6%, madera finger joint (blanks) -22,1% y molduras de
madera -20,3%, todos productos de pino radiata.
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Principales productos forestales exportados, periodo enero-julio de 2023

Monto exportado por producto (US$) ene-jul'22 ene-jul'23 Variaciéon %

PULPA BLANQUEADA PINO RADIATA 726.675.429 668.732.269 -8,0
PULPA BLANQUEADA EUCALIPTO 535.884.575 577.184.234 7,7
MADERA ASERRADA TABLONES PINO RADIATA 376.461.457 265.311.399 -29,5
CARTULINA MULTICAPAS ESTUCADA 211.084.300 232.138.459 10,0
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA 327.077.439 226.633.642 -30,7
MOLDURAS DE MADERA PINO RADIATA 275.482.327 143.075.232 -48,1
MOLDURAS MDF PINO RADIATA 274.546.285 130.157.462 -52,6
PULPA TEXTIL EUCALIPTO 187.739.074 113.486.986 -39,6
PULPA CRUDA PINO RADIATA 237.150.643 106.114.422 -55,3
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTO NITENS 75.876.254 99.055.912 30,5
TABLEROS ENCOLADOS DE CANTO PINO RADIATA 100.317.043 73.620.400 -26,6
TABLERO MDP PINO RADIATA 46.956.353 45.541.915 -3,0
TABLERO MDF PINO RADIATA 37.886.155 39.610.454 4,6
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA 79.433.484 39.136.697 -50,7
MADERA FINGER JOINT (BLANKS) PINO RADIATA 56.362.935 37.695.533 -33,1
PUERTAS PINO RADIATA 40.418.270 35.246.585 -12,8
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTO GLOBULUS 44.969.646 28.606.000 -36,4
PAPEL KRAFT PARA SACOS Y BOLSAS 41.297.635 22.526.004 -45,5
CARAS DE PUERTAS MOLDEADAS PINO RADIATA 18.593.022 18.855.173 1,4
TABLERO MDP CON MELAMINA PINO RADIATA 18.790.653 17.185.017 -8,5
OTROS 284.589.954  252.059.128 -11,4
TOTAL 3.997.592.932 3.171.972.924 -20,7
Volumen exportado por producto ene-jul'22 ene-jul'23 Variacion %

PULPA BLANQUEADA PINO RADIATA (t) 1.035.841 939.604 -9,3
PULPA BLANQUEADA EUCALIPTO (t) 1.003.637 1.016.523 1,3
MADERA ASERRADA TABLONES PINO RADIATA (m3) 1.217.812 1.157.371 -5,0
CARTULINA MULTICAPAS ESTUCADA (t) 201.333 192.094 -4,6
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA (t) 284.215 221.519 -22,1
MOLDURAS DE MADERA PINO RADIATA (t) 102.284 66.658 -34,8
MOLDURAS MDF PINO RADIATA (t) 182.648 93.826 -48,6
PULPA TEXTIL EUCALIPTO (t) 209.260 131.348 -37,2
PULPA CRUDA PINO RADIATA (t) 305.591 154.145 -49,6
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTO NITENS (t) 1.209.633 1.379.056 14,0
TABLEROS ENCOLADOS DE CANTO PINO RADIATA (t) 53.101 40.247 -24,2
TABLERO MDP PINO RADIATA (t) 63.512 67.105 5,7
TABLERO MDF PINO RADIATA (t) 54.315 60.757 11,9
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA (m3) 185.381 122.794 -33,8
MADERA FINGER JOINT (BLANKS) PINO RADIATA (m3) 75.857 65.140 -14,1
PUERTAS PINO RADIATA (t) 14.572 11.640 -20,1
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTO GLOBULUS (t) 531.578 357.032 -32,8
PAPEL KRAFT PARA SACOS Y BOLSAS (t) 38.554 23.953 -37,9
CARAS DE PUERTAS MOLDEADAS PINO RADIATA (t) 21.122 20.103 -4,8
TABLERO MDP CON MELAMINA PINO RADIATA (t) 33.163 26.403 -20,4
Precio medio de exportaciéon ene-jul'22 ene-jul'23 Variaciéon %

PULPA BLANQUEADA PINO RADIATA (USS/t) 701,5 711,7 1,5
PULPA BLANQUEADA EUCALIPTO (USS$/t) 533,9 567,8 6,3
MADERA ASERRADA TABLONES PINO RADIATA (USS/ms) 309,1 229,2 -25,8
CARTULINA MULTICAPAS ESTUCADA (USS/t) 1.048,4 1.208,5 15,3
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA (USS/t) 1.150,8 1.023,1 -11,1
MOLDURAS DE MADERA PINO RADIATA (USS/t) 2.693,3 2.146,4 -20,3
MOLDURAS MDF PINO RADIATA (USS$/t) 1.503,1 1.387,2 -7,7
PULPA TEXTIL EUCALIPTO (USS/t) 897,2 864,0 -3,7
PULPA CRUDA PINO RADIATA (USS$/t) 776,0 688,4 -11,3
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTO NITENS (USS/t) 62,7 71,8 14,5
TABLEROS ENCOLADOS DE CANTO PINO RADIATA (USS$/t) 1.889,2 1.829,2 -3,2
TABLERO MDP PINO RADIATA (USS/t) 739,3 678,7 -8,2
TABLERO MDF PINO RADIATA (USS/t) 697,5 651,9 -6,5
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA (USS$/m?>) 428,5 318,7 -25,6
MADERA FINGER JOINT (BLANKS) PINO RADIATA (USS/mB) 743,0 578,7 -22,1
PUERTAS PINO RADIATA (USS$/t) 2.773,6 3.028,1 9,2
ASTILLAS SIN CORTEZA EUCALIPTO GLOBULUS (USS/t) 84,6 80,1 -5,3
PAPEL KRAFT PARA SACOS Y BOLSAS (USS$/t) 1.071,2 940,4 -12,2
CARAS DE PUERTAS MOLDEADAS PINO RADIATA (USS/t) 880,3 937,9 6,6
TABLERO MDP CON MELAMINA PINO RADIATA (USS/t) 566,6 650,9 14,9

INSTITUTO FORESTAL
www.infor.cl




Mercado Forestal 17 Boletin N°94/septiembre 2023

Cabe destacar que la caida del mercado estadounidense de productos forestales es generalizada y
afecta a la mayoria de sus proveedores externos. De acuerdo a la informacién entregada por la
USTIC, durante el periodo enero-julio de 2023 las importaciones de productos forestales del
capitulo 44 del SA, donde se clasifica casi la totalidad de los envios que realiza Chile a EE UU,
disminuyeron en -41,3%. El ranking de proveedores lo lidera por mucho Canadd, con una participacion
cercana al 50%. Chile se ubica en el cuarto lugar del ranking con el 4,5%, antecedido por China con
8,9% y Brasil con 6,8%. De los 20 principales proveedores, que retnen el 93,6% de las importaciones
totales del capitulo, la mayor baja la registraron los envios de Indonesia (-62,5%), seguido por
Malasia (-52,5%), Brasil (-44,3%) y Canadd (-44,1%). Segtn las cifras de la USITC, las importaciones
desde Chile registraron una disminucion de -40,2%, lo que estd en linea con la informacion de INFOR,

considerando solo los productos del cap. 44.

Estados Unidos: Importaciones de productos forestales del Capitulo 44 del
Sistema Armonizado: madera y sus productos.

Participacion principales proveedores Variacién enero-julio 2023, respecto de
Enero-julio 2023 Enero-julio 2022
canadd [ 49,2% -44,1% Canadi
china [ 8,9% -36,1% China
grasil [ 6,8% -44,3% Brasil
cHILE [ 4,5% -40,2% CHILE
Alemania [l 4,1% -32,1% | Alemania
México [l 3,4% -15,7% México
Vietnam [l 3,3% -40,8% Vietnam
Indonesia | 2,4% -62,5% Indonesia
Suecia | 1,8% -35,4% Suecia
Francia || 1,5% Francia 16,5%
Camboya | 1,2% -28,9%  Camboya
Malasia | 1,1% -52,5% Malasia
N. Zelandia | 1,0% N. Zelandia 4,4%
Austria | 0,8% -38,4% Austria
India | 0,7% -38,7% India
ltalia | 0,7% -25,1% Italia
Tailandia | 0,6% -40,6% Tailandia
Ecuador | 0,6% Ecuador 1,4%
Espafia | 0,6% -38,0% Espafia
Finlandia | 0,5% Finlandia 27,1%
otros [l 6,4% -44,5% Otros

Fuente: INFOR, en base a datos de United States Internacional Trade Commission (USITC)
Nota: el cap 44 incluye a las maderas y sus productos y no incluye a las pulpas (cap. 47), papeles y cartones (cap.

48) y muebles (cap. 93)
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PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES
MERCADO EXTERNO

4 , , I
Evolucion del precio de exportacion de pulpas
exportadas por Chile
Fuente: INFOR, en base a informacidn del Servicio Nacional de Aduanas
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Evolucion del precio de exportacion de astillas
exportadas por Chile
Fuente: INFOR, en base a informacion del Servicio Nacional de Aduanas
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Nota: las lineas discontinuas corresponden a meses en los que no se registran exportaciones.
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e N
Evolucion del precio de exportacidon de mad. aserrada

y mad. cepillada de Pino radiata exportadas por Chile

Fuente : INFOR, en base a informacion del Servicio Nacional de Aduanas
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Evolucion del precio de exportacion de tableros y
chapas de Pino radiata exportados por Chile
Fuente: INFOR, en base a informacion del Servicio Nacional de Aduanas
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\
Evolucion del precio de importacion de molduras
solidas de coniferas importadas por EE.UU.
desde principales proveedores
Fuente: INFOR, en base a datos de US ITC (HTS 4409104010 y HTS 4409104090)
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Evolucion del precio de importacion de tableros
contrachapados de coniferas importados por EE.UU. desde
principales proveedores
Fuente: INFOR, en base a datos de US ITC ( HTS 441239)
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4 )
Variacion del precio de tableros de madera en EE.UU.
Variacion respecto del mismo mes del afio anterior
indice PPI (Producer Price Index - Softwood Veneer and Plywood)
Fuente: INFOR, en base a datos de US Bureau of Labor Statistics
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Variacion del precio de molduras de madera en EE.UU.
Variacion respecto del mismo mes del afio anterior
indice PPI (Producer Price Index - Wood moldings)
Fuente: INFOR, en base a datos de US Bureau of Labor Statistics
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4 N
Variacion del precio de madera aserrada de
coniferas en EE.UU.
Variacion respecto del mismo mes del afio anterior
indice PPI (Producer Price Index - Softwood Lumber)
Fuente: INFOR, en base a datos de US Bureau of Labor Satistics
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Variacion del precio de productos estructurales de
ingenieria en madera en EE.UU.
indice PPI (Producer Price Index) - excluidos plywood y entramados
Variacidon respecto del mismo mes del afio anterior
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ANALISIS DE PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES EN
EL MERCADO INTERNO

El mercado interno de productos forestales, presenta en agosto del afio 2023, bajas
generalizadas en los precios reales para el caso de ocho de los nueve productos monitoreados
en este boletin, al compararlos con los registros del mismo mes en el afio 2022. Los productos
que presentan caidas en sus precios, son aquellos demandados por la industria de la
construccion como: madera aserrada, madera cepillada y los cuatro tipos de tableros
analizados, ademds de las trozas aserrables de pino radiatay las trozas pulpables de eucalipto.

PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES MERCADO NACIONAL

PRECIOS REALES MES DE AGOSTO DE CADA ANO DEFLACTADOS POR IPC
en miles $/m3
Variacién  Variacién

Producto 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2022-2021 2023-2022

TROZOS PULPABLES PINO RADIATA

i .., 1191 19,2 20,9 186 20,0 18,7 185 19,2 20,8 21,2 22,6 22,5 248 39,4| 10,2% 59,0%
en planta de pulpa Regiones del Maule y Biobio

TROZOS PULPABLES EUCALIPTO
en planta de pulpa Region del Biobio
TROZOS ASERRABLES PINO RADIATA

en aserradero Region del Biobio
MADERA ASERRADA PINO RADIATA

en aserradero Region del Biobio
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA
en barraca Region del Biobio
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA -
PLANCHA 9,5 mm  en bodega Santiago
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA -
PLANCHA 18,0 mm en bodega Santiago

TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA
15,0 mm en bodega Santiago
TABLERO MDP DE PINO RADIATA - PLANCHA

15,0mm en bodega Santiago, *desde2014 | 304 300 293 286 335 350 377 414 422 412 410 440 428 426 | -2,9%  -0,3%
tableros de particulas tipo placa fueron reemplazados por

MDP

323 358 393 364 365 364 351 367 382 387 37,5 356 400 394 12,4%  -1,6%

405 37,9 380 394 400 433 412 402 39,1 41,4 395 459 524 479| 141%  -8,5%

101 95 93 92 90 8 8 90 87 8 8 141 149 142 5,0% -4,4%

215 199 195 189 184 180 180 183 190 191 187 234 235 229( 0,5% -2,5%

556 539 578 607 579 589 570 508 534 520 548 721 664 660 | -8,0% -0,6%

502 486 522 548 523 532 515 458 460 448 473 582 530 527 | -8,8% -0,6%

409 412 422 413 475 466 452 486 511 498 486 527 485 482 | -8,1% -0,6%

Las trozas pulpables de pino radiata, son el dnico producto que presenta un incremento
interanual del precio, registrando una importante alza de 59% el 2023, precedido de un
incremento de 10,2% el 2022. El precio alcanzado en agosto 2023, es de $39.400/m?, por lejos
el mayor registro de precio real en el periodo analizado. La tendencia al alza de precios se
evidencia desde el afio 2017, en forma casi ininterrumpida, con una muy leve baja el 2021.

En el caso de las trozas pulpables de eucalipto, la variacidn interanual en el mes de agosto del
2023 registra una leve baja de 1,6%, precedida de un alza de 12,4% anotada en el 2022, afio
en el que registra el mayor precio para el periodo 2010-2023 alcanzando a $39.400/m3,
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Evolucion del precio real de trozas pulpables
mes de agosto de cada afio actualizado por IPC

puesto en planta de pulpa Regiones Del Maule y Del Biobio
45.000
Fuente: INFOR
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Los precios de productos demandados por la industria de la construccion como la madera
aserrada, madera cepillada y los diferentes tipos de tableros presentan, en todos los casos,
bajas interanuales en el mes de agosto, lo que resulta coherente con la caida que registra en
los dltimos meses la actividad del sector de la construccion. Como se visualiza en el siguiente
grdfico, la variacion interanual del indice IMACON (fndice Mensual de la Actividad de la
Construccion) presenta valores negativos desde diciembre del 2021, alcanzando para el caso
de julio del 2023 una caida de -8,3% respecto al mismo mes del afio 2022.

IMACON - indice Mensual de Actividad de la Construccién

indice Fuente: Camara chilena de la Construccéin ‘f’ariacinn%
interanual
130 30
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120 Interanual
Julio 2023 %g
110 I NN -8,3%
5
0
100 e
-10
> il E
H 20
s il 25

EAJOEAJDEAJDEAJDEAJDOEAJDEAIDOEAIDOEAJOEAJDOEAIDOEAJDEAIDEA

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2015 2020 2021 2022 2023
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El sector de la construccién alcanza un maximo histérico de actividad en agosto de 2021, de
120,99 puntos. Este alto nivel de actividad se explica por la mayor disponibilidad de recursos
de las personas debido a los apoyos estatales y retiros de fondo de pensiones, medidas
orientadas para enfrentar la situacién econémica durante la pandemia. En los meses
posteriores, se presenta una marcada tendencia a la baja, en forma casi ininterrumpida, en la
actividad de la construccion, hasta llegar a un indice de 92,07 en julio del 2023, marcando el
menor nivel desde marzo del afio 2011. Otros indicadores sectoriales de la construccién,
confirman la tendencia a la severa contraccién de esta actividad. En el mes de julio 2023, la
venta de materiales de construccién al por menor y al por mayor anotan bajas interanuales de
-21,31% y de -6,6%, respectivamente. Por otra parte, los permisos de edificacién, en m?
autorizados, hasta el mes de julio del 2023 presentan una baja de -15,5% respecto a similar
periodo del afio 2022.

La caida en el la actividad de la construccién se explica, entre otros factores, por el
agotamiento de los recursos de ayudas estatales y retiros de fondos de pensidon, por altos
niveles de inflacién que han repercutido en una pérdida de los ingresos reales y por la capacidad
de ahorro, alzas en las tasas de interés y mayores barreras de acceso a créditos, lo que a
generado entre otras consecuencias un alto stock de viviendas sin vender.

La madera aserrada y la madera cepillada de pino radiata registran bajas interanuales de los
precios reales en el mes de agosto de 2023, respecto al mismo mes del 2022, de -4,4% vy -
2,5%, respectivamente. Sin embargo, ambos precios se mantienen altos, en niveles muy
superiores a los registrado en los afios anteriores al 2021. Las trozas aserrables de pino
radiata, materia prima para la produccién de ambos productos, presenta una baja superior a la
de las maderas, registrando una variacion del precio de -8,5% respecto a agosto del 2022.

Evolucion de precio real de la madera aserrada, mad.cepillada y

trozas aserrables de pino radiata
Precio en aserradero R. del Biobio,mes de agosto de cada ano, deflactado por IPC
Fuente:INFOR

miles 5/m 3

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

= Trozos Aserrables = [\flacdera aserrada m——\ladera cepillada
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Al analizar la variacién bimensual de los precios de ambos tipos de maderas, desde el afio 2020
hasta agosto del 2023 se verifica que en ambos casos el mayor precio del periodo se registra
en febrero del 2022, alcanzando la madera aserrada un precio de $152.000/m® y la madera
cepillada registra un precio de $242.000/m3.

Variacion bimensual del precio real de la madera aserraday

madera cepillada de Pino radiata
Precio puesto en aserradero R. del Biobio
Fuente: INFOR
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Precios mercado interno tableros de madera de Pino radiata
Precios reales en el mes de agosto de cada afo, deflactados por IPC, puesto en
bodega de Santiago. Fuente INFOR
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s TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 9,5 mm
T ABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 18,0 mm
T ABLERO WIDF PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 mm |
| T ABLERO WIDP DE PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 mim |
b " s

Los cuatro tipos de tableros de madera de pino radiata, considerados en el presente andlisis,
presentan leves bajas interanuales en sus precios reales de agosto 2023 respecto al mismo
mes del 2022. Estas bajas fluctian entre 0,3% y 0,6%. Sin embargo, ya en el afio 2022, se
presenté una contraccion de precios de -8%; -8,8%y -8,1%, para los contrachapados de 9,5mm,
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de 15mmYy los tableros MDF de 15mm, respectivamente. El tablero MDP de piho anoté en agosto
del 2022 una baja de -2,9%.

Al observar la variacion mensual de los precios reales de tableros de pino radiata desde enero
del 2020 hasta septiembre del 2023, se observa que, para los cuatro tipos de tableros, se
presenta una tendencia muy similar en la evolucion mensual en los dltimos afios. Los dos tipos
de contrachapado y el tablero MDF, registran un nivel maximo en febrero del 2022 con una
caida sostenida e ininterrumpida del precio real hasta agosto del 2023, mes que anotan una
moderada recuperacion, pero que cae nuevamente en septiembre 2023. En el caso del tablero
MDP, esta baja del precio se inicia con un mes de retraso, alcanzando un hivel mdximo en marzo
del 2022. Esta tendencia se presenta en linea con la caida de la actividad del rubro de la
construccion manifestada en el comportamiento del indicador IMACON durante los dltimos
meses.

Variacion mensual precio real de tableros de pino radiata
Precio puesto en bodega de Santiago

Fuente: INFOR
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500 504

450 o 461
400 N 408
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== TABLERO CONTRACHAPADO P. RADIATA - PLANCHA 9,5 mm
e TABLERO CONTRACHAPADO P. RADIATA - PLANCHA 18,0 mm
e===TABLERO MDF P. RADIATA - PLANCHA 15,0 mm

e TABLERO MDP DE P. RADIATA - PLANCHA 15,0 mm*

El precio real de los tableros OSB de 15 mm en el retail de Santiago registra una variacion
positiva e ininterrumpida desde septiembre del 2019 hasta el mes de junio del 2021, mes en el
que alcanza un precio real mdximo de $631.000/m?, para descender en forma sostenida hasta
septiembre del 2022, presentando una leve recuperacion en diciembre, y una abrupta caida en
marzo del 2023 alcanzando un precio de $350.000 /m?. En los meses de juhio y septiembre del
2023 el precio se recupera, llegando en este dltimo mes a un precio real de $512.000/m?
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4 )\
Precio real de tablero OSB de 15.1 mm
en retail Santiago
Fuente: INFOR
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PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES
MERCADO INTERNO

TROZOS PULPABLES PINO RADIATA
Puesto planta de pulpa Regiones del Maule y Biobio (US$/m?)

2000 | 23 [21 |22 [22 (21 [21 222223 [2a 24 24 | 40
2011 | 23 | 24 | 24 [ 24 [ 25 | 25 | 25 [ 25 [ 24 | 26 | 26 | 25
2012 | 28 | 29 | 28 [ 28 [ 28 | 27 [ 28 [ 27 [ 26 | 25 [ 24 [ 24 | 30 1
2013 | 24 Joaloalos |25 [242a)3lososfos] 23 |
2014 | 22 122 | 22 | 23 123 | 25125123 | 22123123 | 21 22 25 27 24 23 20 20 22 24 23 22 24 27 35
2005 [ 21 Ja1J2aaf2af2a]2af20]20a0f10(19[ 19 | /)| Lo p e mmmmmmmenl
2016 | 19 [ 20 [ 20 [ 21 [ 2020 2020202020 20 e T e T T
2017 [ 20 [ 21 [20 222121222223 ]2a 22 22 0 Y1o }1 ?2 1? 1‘} ISY le 17Y18 39 30 2} 23 st
2018 | 23 [24 | 23 | 25 [ 25 [ 24 [ 24 | 24 [ 24 [ 24 [ 23| 23 9 g NMYT N YN R QY D AQ
2019 [ 23 [2a 23 (25 [2al2af2a 23232221 22 v o v @ e e v e v e v e
2020 [ 21 |20 [19 [ 19 [ 20 [ 23 [23 [23 [ 23|23 [23 [ 24
2021 | 24 [ 24 [24 [ 25 [ 25 [ 26 [ 25 [24 [ 24 [ 23 [25 [ 24
2022 [ 24 |25 [27 [ 28 [ 28 | 28 [ 25 [ 26 [ 28 [ 26 [ 28 [ 29
2023 [ 31 [ 31 [ 31 [31 3129 46] 46] 43
TROZOS PULPABLES EUCALIPTO
Puesto planta de pulpa Regién del Biobio (US$/m?)
. L o . } : 60 -
2 | 88 | 58| 55|28 |58 |38 |
2010 34 36 35 37 39 44 20 |
2011 44 46 47 46 47 46
2012 49 48 47 51 51 50 30 u Promedio Anual
2013 48 49 46 45 46 44 20 38 46 49 46 43 39 35 41 44 42 37 39 42 49
2014 44 43 43 42 42 42 HMI
2015 41 41 40 37 37 36 10 -
2016 36 38 37 39 38 39 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
2017 40 40 40 42 43 41 S N m 5 m e .o e oo
~— — — — - — - — — — o~ o~ o o~
2018 44 45 45 44 43 42 e
2019 43 45 43 42 40 38 ¢ 0o @ @ @ o @ oo o e @ 09
2020 35 33 37 38 38 40
2021 41 42 41 38 36 37
2022 39 43 44 42 40 44
2023 50 49 50 46
TROZOS ASERRABLES PINO RADIATA
Puesto aserradero Region del Biobio (US$/m?>)
g [eslss]8s[se]gs]zs]®
w S < = = < @ O = B 50 -
2010 41 41 42 47 48 48
2011 48 48 48 49 49 48 40 1
2012 50 50 49 49 50 50 30 A a Promedio Anual
2013 50 50 49 49 49 47 20 44 48 50 49 46 45 45 45 46 45 43 50 57 57
2014 46 46 47 46 46 45
2015 45 46 45 44 45 44 10 -
2016 45 46 45 45 45 45 o 10 1112 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
2017 46 45 45 46 45 45 Ssémﬁaéuéaémém
2018 47 47 46 45 44 45 A MR A A A A A
2019 47 46 45 45 45 41 ¢ 0 0 O O O O O D D O D D
2020 40 40 41 40 42 46
2021 48 49 49 49 52 52
2022 55 56 54 55 49 54
2023 58 57 57 56
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MADERA ASERRADA PINO RADIATA

Puesto aserradero Region del Biobio (US$/m3)

o b = Lo o L0 o= Lo 175 -
= se | €2 £3 | 32| g6 | 258 | 1551
2010 101 112 110 117 123 125 135 4
2011 121 122 123 123 113 111 115 M
2012 120 119 114 120 121 123 95 T Promedio 149159170
2013 123 123 116 114 116 111 75 - 115119119117105 g5 93 102103 94 g9
2014 106 106 108 104 104 102 55
2015 99 101 98 90 90 88 35 -
2016 89 93 92 95 95 96 15 A 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
2017 101 99 99 103 105 104 5 T T T T T T
o - o~ [32] < wn (e} ~ Q0 [2)] o - o~ o
2018 110 109 103 100 97 97 LI s B R B B B B SR B B
I I S
2019 100 98 95 92 91 8 |9 o 9 O O O O O O O O O O V O
2020 84 78 84 86 95 112
2021 142 147 146 151 153 154
2022 165 166 160 156 147 161
2023 174 171 170 166
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA
Puesto barraca Regién del Biobio (US$/m?)
[} b o Lo S - 29 a8 Lo | 3007
= s @ g2 g = 22| go £5 |,
2010 217 234 229 248 263 267
2011 254 257 258 259 236 234 | 200 1
2012 249 247 241 252 255 255 150 - = Promedio Anual
2013 255 255 239 235 240 232 100 - 203250250243216 1611104214226 209191 248254274
2014 224 224 226 212 208 203
2015 198 201 197 183 184 179 50 -
2016 180 191 190 198 202 201 o 101112 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
2017 213 209 208 215 220 220 P m o 3 " g ~ ﬂ o 4 o~ .
2018 239 238 225 219 215 218 SN NN A A A
2019 224 220 212 207 202 187 ¢ ¥ 0 © @ @ 0 OO O O P O
2020 181 168 181 189 200 227
2021 234 261 255 250 246 243
2022 263 266 258 247 233 254
2023 280 275 273 268
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 9,5 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m®)
o o = — - -
2| 8|8 | 5|2 |&|5|=2|8|8|8|8|&|®
2010 548 515 [ 525 | 628 | 613 [ 609 615 642662675678 ] 689 | (. |
2011 [ 668] 687 [ 682 [ 694 [ 699 [ 696 [ 706 [ 700 [ 676 [ 639 [ 643 [ 632
2012|717 747 | 741 | 740 | 723 [711[731[ 748|757 | 756 | 748| 754 | . | )
2013 | 761 761 | 761 | 762 | 750 | 767 | 764 | 753 | 765 | 771 ] 743 | 729 67773975767:""’““"”"”“3' P82y 773
20141 719] 696 [ 684 | 696 [ 695 | 698691 666|650 654 [651] 630 | 617 629596588 631577 538
2015 | 621 ] 661 | 656 | 671 | 679 | 655 ] 634 ] 599 | 596 | 602 | 586 | 586 | 2°
2016 [ 571] 586 | 605 [615,7] 605 [ 606 [ 627 [ 626 [ 617 [ 564 [ 562 [563,8
2017 566 | 582 | 565 | 571 | 557 | 562 | 568 | 581|598 | 641|636 633 | 0 | 10111213141516 1718 19 20 21 22 23
2018 [ 666 676 | 668 | 672 | 644 [ 634]618] 615] 592 596 [ 595 [ 595 S 0 N M TN YN® g gy
2019 [ 623 615 [ 604 | 604 | 583 | 583 [ 588 [ 565|561[559[519[ 524 |10 % @ w o o w v o w v o w v o
2020 [ 522 507 [ 481 [ 473 [ 491 [ 508 555 [ 555 563 [ 580 [ 600 [ 623
2021 [ 721 722 [ 718 [ 737 [ 843 [827]801] 770 767 [ 738 [ 739 [ 707
2022 [ 731 782 [ 789 [ 774 [ 743 [ 735 [ 661 ] 697 685 [ 660 [ 688 [ 719
2023 | 763 790 | 779 | 785 | 790 [ 789 775|771 713
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TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 18,0 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m°)

S T o T sl =T s T T o T - T ol sl =TT 5170
55&%2%‘232"&8256%
2010 | 497 | 467 | 475 | 567 | 553 | 550 | 555 579 | 597 | 609 | 612 | 621
2011 603 | 620 ] 615 | 626 | 631 628 637 | 632 | 610 | 576 | 580 | 570 | 500
2012 | 647 | 674 | 668 | 668 | 653 | 642 | 660 | 675 | 683 | 683 | 675 | 680 | 400 u Promedio Anual
2013 | 686 | 687 | 687 | 687 | 677|692 | 689 679 | 630 695 | 670 | 658 | 34 e
2014 | 648 | 628 | 617 | 628 | 627 | 629 | 624 | 601 | 587 | 590 | 588 | 568
2015 | 561 | 597 | 592 | 605 | 612 | 591 | 572 | 541 | 538 | 543 | 529 | 528 | 2°°
2016 | 515 | 529 | 546 | 555 | 546 | 546 | 566 | 565 | 557 | 508 | 507 | 509 | 100 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
2017 | 510 | 525 | 510 | 515 | 503 | 507 | 513 | 524 | 540 | 552 549 | 546 | o .. T T T
2018 | 574 | 582 | 576 | 579 | 555 | 546 | 553 | 530 | 511 | 514 | 513 | 513 998 2I N8N RQLAR
2019 | 537 | 530 | 521 | 521 | 502 | 502 | 507 | 487 | 484 | 482 | 448 | 451 P
2020 | 450 | 436 | 414 | 407 | 423 | 473 | 478 | 478 | 485 | 486 | 502 | 521
2021 | 582 [ 583 | 580 | 595 | 680 | 667 | 645 | 621 | 621 [ 618 | 596 | 570
2022 | 589 [ 624 | 630 | 618 | 593 | 587 [ 528 | 557 | 547 | 527 | 549 | 574
2023 | 610 | 631 | 622 | 627 | 631|630 619 | 616 | 570
TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 MM

Puesto bodega Santiago (US$/m®)
ol elal sl s =TTl ol alzsl=1 o170
*35&%2%33:{&5256%
2010 | 456 | 429 | 436 | 462 | 451 | 448 | 452 | 472 | 487 | 497 | 499 | 507
2011 | 491 | 506 | 501 | 531 | 535 | 533 | 540 | 536 | 517 | 489 | 492 | 484 | 500
2012 | 524 | 545 | 541 | 540 | 528 | 519 | 534 | 546 | 553 | 553 | 547 | 550 | 400 .

M Promedio Anual
2013 | 556 | 556 | 556 | 556 | 548 | 522 | 520 | 512 | 521 | 524 | 506 | 496 | 54
2014 | 489 [ 474 | 466 | 572 | 571 573 | 568 | 547 | 534 | 537 535 | 517 466513 540531532 501 495 563 601553 491 559 527 564
2015 | 526 [ 524 | 519 | 531 | 537 | 518 | 502 | 474 | 472 | 476 | 464 | 464 | 20° MM
2016 | 452 | 464 | 479 | 487 | 479 | 479 | 497 | 496 | 488 | 539 [ 537 | 539 | 100 10 1112 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
2017 | 541 | 556 | 540 | 545 | 532 | 538 | 543 | 555 | 572|613 609|606 | o . T T T
2018 | 638 | 647 | 640 | 643 | 617 | 609 | 592 | 588 | 567 | 571|570 | 570 2SS e8mIRNSNRALARNA
2019 | 596 | 588 | 578 | 579 | 558 | 558 | 563 | 541 | 537 | 536 | 497 | 501 P
2020 | 500 [ 485 | 460 | 452 | 470 | 486 | 492 | 492 [ 499 | 500] 516] 536
2021 | 544 [ 561 | 558 | 573 | 587 | 575 | 585 | 563 | 560 | 539 | 540 | 517
2022 [ 534 | 571 | 576 | 565 | 542 | 537 [ 483 | 509 | 500 | 482 | 502 | 525
2023 | 557 | 577 | 569 | 573 | 577 | 576 | 566 | 563 | 521
TABLERO MDP DE PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 MM*

Puesto bodega Santiago (US$/m?)
SlE|8| 5[5 |8|s|=|2[8[8]2]|8]|™)
2010 | 357 | 335 341 343 335 | 333 | 336 | 351 | 361 | 369 370 376 | 500 -
2011 | 365 383 380 386 389 388 393 390 376 356 358 352
2012 | 363 | 378 375 375 366 | 360 | 370 | 378 | 383 | 383 379 382 400 1 .
2013 | 385 | 385 | 385 | 386 | 380 | 362 | 361 | 355 | 361 | 364 | 351 | 344 | 39 | B Promedio Anual
2014 | 371 | 360 | 383 | 392 | 392 | 393 | 401 | 386 | 377 | 379 | 378 | 365 151376374368381380411464495457 40347046349
2015 | 360 | 359 390 399 404 | 389 | 377 | 356 | 354 | 398 388 387 | 200
2016 | 378 | 388 400 407 400 | 401 | 415 | 414 | 408 | 442 441 442
2017 | 444 | 456 443 448 454 | 458 | 463 | 473 | 487 | 484 481 478 100 - 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
2018 | 503 | 511 529 532 510 | 502 | 489 | 486 | 469 | 472 471 471 0 . — . — . — . . —
2019 | 493 486 478 478 461 461 465 447 445 443 411 414 9 9N MTVNYeN®R QLR
2020 | 413 401 380 374 396 410 415 415 421 413 427 443 0 @ v v v o w v v e o v v w
2021 | 466 | 467 465 483 480 | 471 | 489 | 470 | 468 | 450 476 455
2022 | 470 | 479 508 498 478 | 473 | 426 | 449 | 441 | 425 443 463
2023 | 491 | 509 502 507 510 | 510 | 501 | 498 | 461

(*) A partir de 2014, los tableros de particulas tipo placa fueron reemplazados
por tableros MDP.
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HECHOS DESTACADOS

o Los precios de exportacion de los cuatro tipos de pulpas exportadas por Chile,
presentaron en el mes de julio del 2023, importantes caidas interanuales en relacion a
los precios del mismo mes del 2022. Las pulpas blanqueadas de pino y de eucalipto, la
pulpa cruda de pino y la pulpa textil de eucalipto, anotaron contracciones de precios de
-30,6%; -21,5%; -29,6% y -17 5% respectivamente. De igual forma, la variacién mensual
de precios en relacién a junio del 2023, es de signo negativo en los cuatro casos. La
pulpa blanqueada de pino cae en -6,8%, la pulpa blanqueada de eucalipto en -2,4%, en
el caso de la pulpa cruda de pino anota una baja mensual de -5,2% y el precio de la pulpa
textil presenta una baja de -3,8%. En el caso de las pulpas blanqueadas de pino y
eucalipto, los precios inician una tendencia sostenida a la baja desde diciembre del
2022. Esta tendencia, se explica en parte por un aumento de la oferta, debido a la
puesta en marcha de nuevos proyectos, o ampliaciones de proyectos existentes en
paises sudamericanos como Chile, Brasil, Uruguay y Paraguay, asi como otros de Europa
y otras regiones. Por otra parte, el bajo dinamismo de la economia china, explica esta
tendencia desde la demanda.

e El Grupo Métsa, anuncié a fines de septiembre, la entrada en operaciones de la nhueva
fdbrica de celulosay la ampliacién de la fdbrica de cartén., ubicadas en Kemi Finlandia.
Se proyecta iniciar en octubre las primeras entregas de pulpa a los clientes. La
produccidn se estima alcanzard a 1,5 millones de toneladas de pulpa de madera blanda
y dura, reemplazando uha linea existente de 620.000 toneladas recientemente cerrada
en forma permanente, lo que implica un aumento de la capacidad de pulpa de Kemi en
casi 900.000 toneladas. Por otra parte, esta planta generard 2 TWh de electricidad
renovable. No se contempla el uso de combustibles fdsiles, como tampoco la generacién
de residuos. El abastecimiento demandard 7,6 millones de m® de madera al affo.

e Laempresa Timberlink de Australia, productora de pino radiata, se encuentra préxima
a implementar una planta de produccién combinada de los productos de ingenieria:
madera contralaminada (CLT) y madera laminada encolada (MLE), ambos en base a pino
radiata. Estos productos, ingresardn al mercado bajo la marca NeXTimber. Esta planta,
se construye en Tarpeena, en el sur de Australia, y producird aparte de los elementos
de ingenieria en madera, soluciones constructivas en base a CLT y MLE. La produccién
de estos elementos en Australia, se espera proporcione una mayor flexibilidad a los
profesionales de esta industria, en cuanto a plazos de entrega, eliminando a la vez
restricciones en el tamafio de los elementos de ingenieria, las que estdn dadas por los
limites dimensionales de los contenedores de envio, ampliando de esta manera las

opciones de disefio.
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e El gobierno de Nueva Zelanda, por medio del Ministerio Forestal, se encuentra
desarrollando un programa de apoyo a aserraderos que procesen drboles diferentes al
pino radiata, y a la vez respaldando la creacion de nuevos aserraderos en las regiones
de Rotorua y Whangarei. De acuerdo a la ministra, este plan de transformacién de la
industria forestal y procesadora de madera, identificé la necesidad de diversificar los
bosques de produccion, los productos de madera y los mercados. Por medio de
préstamos gubernamentales se estdn financiando algunas instalaciones para la
fabricacién de productos como molduras, marcos de ventana, asi como productos
orientados a la construccién residencial e industrial.

e En la ciudad de South Perth en Australia, se aprobé recientemente un proyecto de
edificacién destinado a construir la torre de madera hibrida mas alta del mundo. El
edificio propuesto se denominard C6, haciendo referencia al simbolo del carbono en la
tabla periédica y se convertird en el primer edificio con emisiones negativas en el
estado. El edificio contard con 237 departamentos distribuidos en 51 pisos.

¢ La tasa anualizada de viviendas iniciadas en EEUU presenta, en el mes de agosto del
2023, un registro de 1,28 millones de unidades. Esta cantidad corresponde a una
disminucién interanual de -11,3% en relacion al registro de agosto del 2022. Por otra
parte, este indicador anoté una baja -14,8% en relacién al mes precedente. El indicador
de viviendas iniciadas en EEUU representa un importante dato referencial, para el
mercado de la madera aserrada y de otros productos forestales orientados a la
construccion, tanto a nivel interno como en el mercado internacional. (Ver grdfico
pdgina 11)

e Las constantes caidas en la actividad de la construccion en EEUU, reflejadas en la
tasa anualizada de viviendas iniciadas, han sido un factor determinante en la caida de
precios para diferentes productos forestales orientados al sector construccién. El
Indice de Precios al Productor (PPI) de EEUU presenta bajas interanuales en el mes
de agosto del 2023, en comparacion con el mismo mes del 2022, para la madera
aserrada de coniferas en -18,0%, en el caso de tableros de madera -20,0%, para los
productos de ingenieria en madera este indice cae en -12,4%. El nivel de precios al
productor registra fambién una baja en el caso de las molduras de madera de -6,3%.
(Ver grdficos pdginas 22 y 23)

¢ Por medio de un comunicado de la empresa Arauco, se da a conocer, en septiembre del
2023, la decision de suspension en forma indefinida de la produccién de celulosa de su
planta Licancel ubicada en la localidad de Licanten, provincia de Curicé, Region del
Maule. De acuerdo al comunicado, la medida responde a un conjunto de dificultades que
ha enfrentado esta planta en el dltimo tiempo. Entre estas causales se menciona a la
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variabilidad climdtica, con inundaciones consecutivas en el Rio Mataquito, periodos
extremos de sequia que ocasionaron reiteradas detenciones en la operacién de la planta
durante los dltimos periodos estivales e incendios forestales de alto impacto. Estos
factores, enfre otros, son mencionados como aspectos que han contribuido a disminuir
la disponibilidad de trozas para uso industrial en la zona. Licancel, operaba con una
dotacién de 163 frabajadores directos, y otros tantos que prestaban servicios en
forma externalizada. La capacidad de produccién es de 160.000 toneladas de pulpa
cruda de pino radiata, lo que representa el 3% de la capacidad total de produccion de
celulosa de Arauco y el 1,7% de los ingresos totales de esta compaiiia el afio 2022.

e El 22 de septiembre del 2023, es publicado en el Diario Oficial el "Reglamento que
establece requisitos de rotulacién de la madera estructural para construccién”. En el
Articulo 3°, del Titulo IT, referente al rétulo de la madera se menciona “Toda la madera
aserrada estructural para construccion que se ofrezca a consumidores en el mercado
nacional deberd ser rotulada por el proveedor en conformidad al presente reglamento”.
En el Articulo 6° del mismo Titulo, se define el contenido del rétulo de madera, el que
debe contener informacién de: especie, pais de origen, identificacién del aserradero
de origen, terminacién, de acuerdo a si es “Dimensionado” o “Cepillado”, dimensién
nominal, grado estructural, preservacion y contenido de humedad. Esta normativa,
tramitada durante afios, marca un hito en la comercializacion responsable de la madera
estructural, y un paso necesario para fomentar la masificacién de la construccién
utilizando madera aserrada como material estructural predominante. Por otra parte,
permitird el desarrollo de un mercado mds estable y de alto interés para los
productores de madera.
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Sede Diaguitas
Juan Georgini Runi 1507, La Serena.
Fono (56-51) 2362600

Sede Metropolitana
Sucre 2397, Nufioa. Casilla 3085, Santiago.
Fono (56-2) 23667100

Sede Biobio
Calle Nueva Uno 3570 Lote 4, San Pedro de la Paz.
Casilla 109 C, Concepcién. Fono (56-41) 2853260

Sede Los Rios
Fundo Teja Norte s/n, Valdivia. Casilla 385, Valdivia.
Fono (56-63) 335200

Sede Patagonia

Camino Coyhaique Alto Km. 4, Coyhaique.
Fono (56-67) 2262500

Oficina Chiloé
Pasaje Los Queltehues s/n, sector de Putemun, Castro
Fono (56-65) 2636574

Oficina Cochrane

Teniente Merino 463, Cochrane.
Fono (56—9) 8831860
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